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Einteillung der Finanzierung

alternativ Eigenfinanzierung Mischformen Fremdfinanzier.
[nnen- Gewinnthesaurierung, | Finanzierung aus | Finanzierung aus
finanzierung | Finanzierung aus Umschichtungen, | Riickstellungen
Abschreibung insb. Factoring
Zwischen- | Gratisaktien Derivate Finanzierung mit
formen Belegschaftsaktien Leasing.
Kreditlethe
Aufien- Betelligungs- Mezzanme-Kapital, | Kredit-
finanzierung | finanzierung Asset-Backed- finanzierung
Securities

kursiv = Selbstfinanzierung
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Faktoren der Gewinn- und Zinshohe

Arbeit | Unternehmerlohn
Gewmn | Kapital | Ristkopramie

Liqus ditiitsverzicht | Zins
Substanzerhaltung

* Finanzierungskosten = Zinsen

e Zinshohe = Inflationsausgleich
(auch Gewinner- + Risikopramie
wartung bei Eigenk.) + Liquidititsvergiitung
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Aullenfinanzierung

* mit Eigenkapital: Kapitalerhohung
e mit Fremdkapital: Darlehen
e Mischformen:

+ mit Eigen- u. Fremdkapitalkomponenten
(Mezzanine-Kapital)

+ mit Bilanzverkiirzung
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gezeichnetes Kapital + Kapitalriicklage
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Kapitalerhohung

e Unternchmensbewertung + Durchfiihrung:
gezeichnetes Kapital + Kapitalriicklage

e Ziel:  moglichst hohen Aufpreis erhalten

e Mittel: moglichst positive Unternehemensbewert.

* von Kauf von Anteilen abgrenzen (besonders von
feindlichen Ubernahmen)

e Kapitalgesellschaft : Personengesellschaft
(unterschiedliche Eignung fur Kapitalerhohung)




Kreditfinanzierung

e Kosten senken => Risiko(pramie) minimieren
=>  Sicherheiten bieten

e Leverage-Effekt nutzen

e Eigenkapitalquote beobachten
=>  Bonitat + Rating

 cher bei1 voriibergehendem Kapitalbedarf
+ moglicher Ruckzahlung aus operativem Cashflow
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Sicherheiten

akzessorische fiduziarische
Sicherheiten Sicherheiten
Personal- Biirgschaft Garantieerklarung
Sicherheiten Schuldbeitritt / Patronatserkldrung
- iibernahme
Sachsicherheiten:
- Mobilar- Pfand Sicherungs-
sicherheiten Eigentumsvorbehalt libereignung
- Immobilar- Hypothek Grundschuld
sicherheiten
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Leverage-Effekt

Hebelwirkung => zusatzliches Fremdkapital
erhoht die Eigenkapitalrentabilitat

Phasen: hoch — niedrig — negativ

Sachzins: Ertrag aus Investition

Geldzins: Kosten der Fremdfinanzierung
Ausdruck von Chance + Risiko




%

Geldzins

Sachzins

Volumen

Der Sachzins fallt, weil aussichtsreichste Projekte
zuerst realisiert werden. Der Geldzins steigt, weil
gute Sicherheiten schon verwendet wurden.




Rent.

Leverge-Effekt-Verlauf

hoher
Leverage-Effekt

geringer
Leverage-Effekt

= Sachzins

Geldzins 4

negativer
Leverage-Eftekt

Investitionsvolumen
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Mezzanine-Kapital

 Begriff: Kapital mit Eigen- und Fremdkapaital-

merkmalen
Eigenkapitalmerkmale Fremdkapitalmerkmale
e Gewinnbeteiligung e Verzinsung
e Haftungsrisiko e Ausfallrisiko
e unbefristet  befristet / kiindbar
e Mitsprache- / * keine Mitsprache

Kontrollrechte
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Ertrag Haftung Mitsprache | Dauer
nachrangiges | Fester Zins miter- | nach FK, Befrist.
Darlehen hohtem Risikoaufs. | vor EK keine
partiarisches | Gewinnbeteiligung | Masse- keine Befrist.
Darlehen glaubiger
Genussrechte | Zinsen, Gewinn Masse- Befrist.

oder geldwerte glaubiger | keine

Vorteile
Options- Zinsen + Masse- keine Befrist.
anleihen Kursgewinn glaubiger
Wandel- Zinsen + Masse- keine Befrist.
anleihen Kursgewinn gldubiger

| typische Stlle | Gewinnbeteiligung | nach FK, Kontroll- | Kiindig.
Gesellschaft vor EK rechte
Atyp. Stille Gewinnbeteiligung | nach FK, Kontroll- | Kiindig.
Gesellschaft | + Wertzuwachs vor EK rechte
Venture 1.d.R. nach FK, Beteiligung | 1.d.R.
Capital Gewinnbeteiligung | vor EK an Leitung | Befrist.
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Finanzierungs-Leasing

» formal: nicht kiindbarer Langzeitmietvertrag
 Investitionsrisiko beim Mieter

e Leasingrate = Zinsen + Tilgung (wirtschaftlich)
* 1.d.R. mit Anzahlung / Restzahlung kombiniert

e Kosten konnen mit ,,interner-Zinsful3-Methode*
(vgl. Investitionsrechnung) berechnet werden

 off-balance-sheet-Effekt:
It. Bilanz keine Investition + keine Finanzierung




oft-balance-sheet-Eftekt

Leasing Fremdiianz.
Anlagevermdgen 500 700
Umlaufvermogen 500 500
1.000 1.200
Ei1genkapital 300 30% 300 25%
Fremdkapital 700 900
1.000 1.200




Wertentwickung

Annuitat

Restwert

Leasing
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Kapazitatserweiterungsetiekt
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